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El canvi climàtic… una infermetat  imaginaria?
Le malade imaginaire, Molière, 1673



Canvi climàtic: uns riscos real…
...per el medi ambient, per l’economia, per la 
seguretat internacional.



El canvi climàtic. Un risc econòmic.
Els riscos analitzat per SWISS-RE, presentat al WEF Davos 2008.
Riscos de Clima dins dels riscos d’Inversió i financers.



De la percepció social del clima…
… a la gestió dels riscos climàtic!!!



“El canvi climàtic deixa de ser prioritat 
amb la crisis financera?”
Cap uns nous actius tòxics!!!! 

Al Gore: “El mundo no puede 
tolerar 'subprime' Carbon”. 
28 septiembre 2008



“To postpone” by 2050!!!

“Dear God, make me chaste,
but not right away”

(Saint Augustine as a young man)



Crisis energètica, de canvi climàtic... 
Crisis alimentària i d’inversions.
O una sola crisi? la revolució de les inversions!!!!
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Que ha fallat en el comerç d’emissions?
Hi participa sectors que tenen regulacions diferents!!!

Endesa 2006: “derechos recibidos gratuitamente 
conforme a los correspondientes 
planes de asignación se valoran al precio de 
mercado (…)”.
PNA 2008-2012: ”… trasladar los esfuerzos al 
sector menos expuesto al comercio 
internacional y con mayor capacidad de 
internalizar costes, esto es, el sector de 
generación de electricidad”...

RD L.11/2007: “… evitar el impacto 
en el consumidor sufriría por la 
repercusión de los derechos 
asignados gratuitamente en el 
precio de la electricidad. (…)”



La política Europea: Comerç d’emissions
2005-2007 augment de més 1,5% CO2. Riscos imaginaris?

Un 25% de reducció pel 2008-2012. 
... Però les empreses tornen a tenir  
assignacions a sobre de les 
emissions del 2005 més previsió del 
PIB. Uns subsidis que els hi dona 
liquides financera.



Borses de CO2 per millorar de funcionament del mercat?
Des de 1688, les borses, joc especulatiu...o salvació?

“Los costos de mitigación dependerá de la 
eficacia de los instrumentos de política 
elegido, si los impuestos y las cuotas 
negociables de carbono. La fijación de 
precios de carbono por medio de 
cualquiera de estos métodos es probable 
que persuada a los consumidores a 
reducir sus gastos en productos 
intensivos en carbono”. Informe Stern.

“Accionista: Bien digo yo que no sabéis nada, oh
Barbón [barbudo] amigo, pues no tenéis 
conocimiento de un negocio enigmático, que es el 
más real y el más falso que tiene la Europa, el más 
noble y el más infame que conoce el mundo, el más 
fino y el más grosero que ejercita el orbe: mapa de 
ciencias y epítome de enredos; piedra de toque de 
los atentos y piedra de túmulo de los atrevidos; 
tesoro de utilidades e incentivo de despeños; y, 
finalmente, un retrato de Sísifo jamás descansa, y 
un símbolo de Ixión que siempre anda en un rueda 
viva”. José de la Vega 1688



Politiques complementaries el EU-ETS
Traslladar al mercat la senyal del Cost social del carboni. 



Escenarios energéticos 2050
IEA para el plan de acción de G-8

450 ppm. Reducir 50% emisiones globales de GEI
Un coste adicional de 39 Billones. 
Próxima década renovación 2/3 parte mix energético



Què es una economia baixa en CO2!!



Estratègia Britànica per anar a cap a 
economies sense CO2!!!
Document CBI decembre2007



Objetivos 2020. Reducir 20% CO2, 20% 
renovables y 20% eficiencia. Medidas tempranas



Salt tecnològic: 
Impulsar la innovació, suprimir obstacles de mercat, penetrar 
en economies d’escala.

Inversions en I+D+i
A partir del 2012 la 
subhasta de drets de 
emissions anirà a 
programes tecnològics 
(50%).
Assolir ampli 
desenvolupament 
tecnològic. 
Maximitzar la 
comercialització i el pas a 
economies d’escala
Incorporar la gestió del 
riscos del clima als 
portafolios de inversió.
Senyal del cost social del 
carboni.



Crisis energètica o crisis del clima? 
Quatre: energia, clima, alimentació i finenacera



Innovació i canvi de model energètic.
Cap un 80% de reducció de CO2 a Europa!

Passar de 11,6 a 305 GW en el 2030
Instal·lació 18 GW anuals.
Objectiu 20% de energia eòlica 
2030

“De hecho, ya en el año 2006, ETNO (European 
Network Operador Association), de la que 
Telefónica forma parte, se embarcó, junto con 
WWF, en la iniciativa "Saving the Climate @ the
Speed of Light”, cuyo objetivo es reducir 50 
millones de toneladas de CO2, con las TIC en el 
2010, fundamentalmente con el uso de servicios 
de telecomunicación”.
Telefónica, 2008



Actius tòxic de carboni.
Una nova forma d’invertir.



Investor Network on Climate Risk

Mindy Lubber, President of Ceres, says that the risks posed by global 
warming cannot be ignored, drawing parallels to the current mortgage 
and credit crunch hamstringing the United States’ economy. “We knew 
about that risk and we ignored it. Now it has devastated the economy 
here in the United States and beyond. Climate risk is equally as evident 
and we ignore it at our peril.”
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