Economia del Clima: El Protocol de Kyoto
Els riscos d’inversio en carboni.
Innovacio cap una economia descarbonitzada
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Cercle de Economia.

Cercle de Sostenibilitat: Més enlla d’un compromis étic. FUNDACIO
FORUM AMBIENTAL



El canvi climatic... unainfermetat imaginaria?

Le malade imaginaire, Moliere, 1673

Had GW been captain of the Titanic, his last words
probably would have been doubting the iceberg

Icebergs???
Pure specu- ~




Canvi climatic: uns riscos real...

...per el medi ambient, per I'economia, per la
seguretat internacional.
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El canvi climatic. Un risc economic.
Els riscos analitzat per SWISS-RE, presentat al WEF Davos 2008.
Riscos de Clima dins dels riscos d’'Inversioé i financers.
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De la percepcid social del clima...
. a la gestio dels riscos climatic!!!

LisK RisK | RI5K
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Al Gore:

“El canvi climatic deixa de ser prioritat
mb la crisis financera?”
ap uns nous actius toxics!!!!

La crisis que estalld en los mercados finan-
cieros en agosto de 2007 se ha transformado
en el shock financiero mas grande desde la
Gran Depresion y estd infligiendo graves dafios
a los mercados e instituciones que conforman
el nicleo del sistema financiero. La turbulen-

“El mundo no puede

tolerar ‘'subprime® Carbon™.
28 septiembre 2008

en muchos tramos.

Préstamos hipotecarios
de alto riesgo

Bonos hipotecarios
de alto riesgo
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“To postpone” by 2050!!!

“Dear God, make me chaste,
but not right away”’

(Saint Augustine as a young man)

Emisiones del escenario base 62 Gt

Emisiones del Mapa BLUE 14 Gt

Caso de 450 ppm 2007 WEO

Andlisis de ETP 2008

B CCS en transformacién e
industria (9%)

B CC5 en generacién de
electricidad (10%)

Muclear (6%)
Fuentes renovables (21%)

Eficiencia en la generacién de
electricidad y cambio de
combustibles (7%)

Cambio de combustibles
en el consumo final (11%)

B Eficiencia en &l consumoe final
de electricidad (12%)

M Eficiencia en el consumo final

2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 decombustible {24%)
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Crisis energetica, de canvi climatic...
Crisis alimentariai d’'inversions.

O unasolacrisi? larevolucio de les inversions!!!!

Cuadro 1.4. Alimentos, combustibles e inflacion global®

{Parcentaje)
2006 2007
Inflacian Alimentos Combustibles Inflacicn Alimentos Combustibles
global Inflacien? Contribucian® Inflacion® Contribucion®  global  Inflacion® Contribucian® Inflacion? Contribucicn®

Mundo 34 3.4 27.0 11,2 19,49 3.9 G2 44,3 4,1 8.0
Econaimias

avanzadas 2.3 2.0 12.4 11.1 28,0 2.2 3.0 19.5 3.8 12,1
Africa 7.2 2.5 46,6 8.7 22.3 7.4 8.7 43,6 6,7 G5
Armerica 5.4 4.5 23,1 8.7 9.8 2.4 8.5 40,8 2.3 34
CE4 8.3 2.5 40,0 17.1 7.6 9.6 9.2 41,1 1.7 1.2
Europa central

y ariental 5.2 4.6 22,0 a7 18,2 5.4 8.2 34,9 6.9 11.8
Oriente Medio 34 5.1 57.0 1.9 5.3 10,1 13,6 42,3 10,1 24.4
Paises en desarrollo

de Asia a7 4.4 3.7 12,3 19,4 4.9 10,0 67.5 a1 34

El cambio climatico es una poderosa tenden-
cia mundial que, junto con el comercio y la
integracion financiera, tendera a ejercer efectos
profundos en las economias v los mercados en
las proximas décadas. Al elevarse las temperatu-



Que ha fallat en el comerc d’emissions?
Hi participa sectors que tenen regulacions diferents!!!

esa 2006: “derechos recibidos gratuitamente
forme alos correspondientes

nes de asignacion se valoran al precio de
ercado (...)".

PNA 2008-2012: " ... trasladar los esfuerzos al
sector menos expuesto al comercio
internacional y con mayor capacidad de

RD L.11/2007: “... evitar el impacto

en el consumidor sufriria por la

repercusion de los derechos
asignados gratuitamente en el
precio de la electricidad. (...)"

internalizar costes, esto es, el sector de
., . ” Royaume.Uni Espagne
generacion de electricidad” ...
Allacation CITL Allocation CITL
Allocation + Reéserves aux . Allocation + Réserves aux "
Sectaur CITL (M) Nouveaux Bcart %] CITL [Mt) Nouveaux Ecart (%)
Entrants (Mt} Entrants (Mt)
Combustion - Production = . :
22005 m2006 d'électricitg 2595 2655 2% 1603 167,5 5%
' ' : ' Combustion - Autres 583 66.7 15% 384 393 %
Subtotal: Generacian 1SR |: Raffineries 12 397 1% nt a0 0%
12450 - Hauis-fourneaux 266 3.8 0% 01 0,1 0%
Feret acier 132 134 2% 224 229 2%
Subtotal: Combustion 1550218 - —
(Lb-1¢) 45311 Ciment et chaux 131 15,4 8% 59,6 G0, 7 2%
Verre 04 1.1 36% 5.9 59 0%
2750149 Papier et pate a papier 05 05 0% 9.4 ai 4%
Subtotal: Industria —
3808782 Ueramique. bnques et 03 04 9% 1,5 17 2%
tuiles
10367 634 | Minerais metalliques D4 04 2%
TOTAL y
_4_013‘437q Total 4115 435,1 6% 379 183 3%
Source - McGuiness ef Trotignon, MIT, décembre 2007.




La politica Europea: Comerc¢ d’emissions
2005-2007 augment de més 1,5% CO2. Riscos imaginaris?

Un 25%06 de reduccio pel 2008-2012.
... Pero les empreses tornen a tenir
assignacions a sobre de les
emissions del 2005 més previsio del
PIB. Uns subsidis que els hi dona
liquides financera.

Figure 13 — Flux financiers nets par pays au cours de la phase |
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rses de CO2 per millorar de funcionament del mercat?
s de 1688, les borses, joc especulatiu...o salvacio?

nista: Bien digo yo que no sabéis nada, oh
[barbudo] amigo, pues no tenéis

Imiento de un negocio enigmaético, que es el
real y el mas falso que tiene la Europa, el mas
le y el méas infame que conoce el mundo, el méas
iIno y el mas grosero que ejercita el orbe: mapa de
ciencias y epitome de enredos; piedra de toque de
los atentos y piedra de tumulo de los atrevidos;
tesoro de utilidades e incentivo de despefios; vy,
finalmente, un retrato de Sisifo jamas descansa, y
un simbolo de Ixion que siempre anda en un rueda
viva”. José de la Vega 1688

(JONFUSION DE ( ONFUSIONES

Entender nuestro pasado determina la capacidad de entender nmestro presente

“Los costos de mitigacion dependera de la
eficacia de los instrumentos de politica
elegido, si los impuestos y las cuotas
negociables de carbono. La fijacion de
precios de carbono por medio de
cualquiera de estos métodos es probable
gue persuada a los consumidores a
reducir sus gastos en productos

intensivos en carbono”
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olitiqgues complementaries el EU-ETS
raslladar al mercat la senyal del Cost social del carboni.
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Emisiones (Gt CO,)

Escenarios energéticos 2050
IEA para el plan de accion de G-8

o 450 ppm. Reducir 502 emisiones globales de GEI
o Un coste adicional de 39 Billones.
o Proxima década renovacion 2/3 parte mix energeético
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Emisiones del Mapa BLUE 14 Gt

B CCS en transformacién e
industria (9%)

I CCS en generacién de
electricidad (10%)

Muclear (6%)
Fuentes renovables (21%)

Eficiencia en la generacién de
electricidad y cambio de
combustibles [7%)

Cambio de combustibles
en el consumo final (11%)

Emisiones del escenario base 62 Gt

B Eficiencia en el consumo final

Caso de 450 ppm 2007 WEO Andlisis de ETP 2008 de electricidad (12%)

0 |

! ! ! ! ! ! ! M Eficiencia en el consumo final

2005 2010 2015 2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 decombustible [24%]



Que es una economia baixa en CO2!!
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Estrategia Britanica per anar a cap a

economies sense CO2!!l
Document CBIl decembre2007

£130%

de la energia que adquieren las
empresas por término medio se derrocha

Las empresas britanicas
haran lo que sea necesario
para implantar una
economia competitiva con
baja emision de carbono en
el Reino Unido

-1 30%

de la actual capacidad para generar energia tendra que
ser sustituida de aqui a 2025 para conseguir una menor
huella de carbono

' ‘ﬂ/ Bretafia vaya reduciendo su huella de CO, hasta

u.nﬂﬂ%anlaprimtw_ . =

'm llustracion de las cambios
infraestructurales necesarios para que Gran




Objetivos 2020. Reducir 20% CO2, 20%
renovables y 20% eficiencia. Medidas tempranas

De aqui a 2030, aproximadamente el 60%
de la necesaria reduccion de emisiones
debe conseguirse mediante un uso mas
eficiente de la energia en los hogares,
las empresas y el transporte
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Salt tecnologic:

Impulsar lainnovacio, suprimir
en economies d’escala.

obstacles de mercat, penetrar

Inversions en I+D-+i

A partir del 2012 la
subhasta de drets de
emissions anira a
programes tecnologics
(50%0).

Assolir ampli
desenvolupament
tecnologic.

Maximitzar la
comercialitzacio i el pas a
economies d’escala
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Incorporar la gestio del
riscos del clima als
portafolios de inversio.

Senyal del cost social del
carboni.
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Crisis energetica o crisis del clima?

Quatre: energia, clima, alimentacié i finenacera
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Innovacid | canvi de model energetic.
Cap un 80% de reducci6 de CO2 a Europa!

cho, ya en el afio 2006, ETNO (European
rk Operador Association), de la que

onica forma parte, se embarcé, junto con

F, en lainiciativa "Saving the Climate @ the
eed of Light”, cuyo objetivo es reducir 50
millones de toneladas de CO2, con las TIC en el
2010, fundamentalmente con el uso de servicios
de telecomunicacion”.

Telefénica, 2008
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: < : Carbon Disclosure Project
Actius toxic de carboni. . ji90g

Una nova forma d’invertir. S&P 500

Prjectis tal and we've (1 bl of 385 investors it assetsof 57 il

participate in it.”
Bill Clinton

e L e e “The aim of CDP is to gradually
improve information on CO, emis-
35 = sions and climate strategies as well
i M § Trillon as to initiate long-term plans for the
280 & Institutional Investors future. | wish the Carbon Disclosure
& Project success with its further
gﬁ §25 efforts both in Germany and world-
ilg v wide.”
g 5 320
S & Dr. Angela Merkel
u;- E) 515 . Sﬁ:::gcccgas?;sl::rthe First German CDP Report
X
e
=8 - l Global Framework for
: Climate Risk Disclosure

COP1[2003)  CDP2[2004]  COP3(2005  COP4 [2006] A statement of investor expectations

for comprehensive corporate disclosure



Investor Network on Climate Risk

“It has been a really interesting
experience to watch the develop-
ment of the Carbon Disclosure
Project and | congratulate those
who have worked so hard. It's
extremely significant because there
is a major shift in awareness of the
climate crisis and the need to inte-
grate the behavior of companies
public and private towards the cli-
mate crisis, both it's risks and it's
opportunities in the investment
market place and in the business
market place generally.”

Al Gore
speaking at the CDP 2006 launch in New York

eMindy Lubber, President of Ceres, says that the risks posed by global
warming cannot be ignored, drawing parallels to the current mortgage
and credit crunch hamstringing the United States’ economy. “We knew
about that risk and we ignored it. Now it has devastated the economy
here in the United States and beyond. Climate risk is equally as evident
and we ignore it at our peril.”



Gracies por la atencio

Jordi Ortega
Director EXPO COZ. www.expoco2.org

Universidad Carlos 111 (CEICAG)
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