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“Hay que combinar
recortes y crecimiento’

DANIEL PENA

Premio Jaime | de Economia 2011
y rector de la Universidad Carlos 11l de Madrid

CarLos MoLiNnA Madrid

aniel Pena (Madrid,
D 1948) compagina su

labor como econo-
mista con su pasion por la en-
sefianza. Doctor Ingeniero In-
dustrial por la Universidad
Politécnica de Madrid y di-
plomado en Administracion
de Empresas por la Univer-
sidad de Harvard, actual-
mente es rector de la Uni-
versidad Carlos III, cargo en
el que ha sido reelegido en
marzo de este ano. Su dila-
tada experiencia como in-
vestigador le ha valido la con-
cesién del premio Rey Jaime [
de Economia 2011, dotado con
100.000 euros, que conceden
la Generalitat de Valencia y la
Fundacién Valenciana de Es-
tudios Avanzados. Entre los
argumentos, el jurado desta-
ca el desarrollo de métodos de
andlisis factorial dindmico
para la prediccion macroe-
conémica.

PREGUNTA. ¢En qué con-
siste el método factorial di-
namico por el que le han
premiado?

RESPUESTA. Se trata de un
modelo de prediccién eco-
némica que permite investi-
gar cudles son las distintas
causas que han provocado
una crisis. En la actual si-
tuacién de debilidad econé-
mica global puede determi-
nar qué parte corresponde a
la situacién mundial y qué
parte a los desequilibrios de
cada pais.

P. ¢éQué parte le corres-
ponde al Ejecutivo? éCree
que no fue capaz de antici-
par los efectos de la actual
crisis?

R. Todavia recuerdo las
palabras del exministro de
Economia, Pedro Solbes, re-
chazando el impacto de la cri-
sis en Espana. Hubo un ex-
ceso de optimismo y no se to-
maron las medidas oportu-
nas para amortiguar el im-
pacto de ese deterioro. El Go-

Considera que Espana debe buscar un equilibrio
entre ajustes y crecimiento para evitar
volver a caer en una nueva recesion

bierno no fue capaz de pre-
ver que un elemento externo,
como las hipotecas basuras,
iba a provocar una restric-
cién de crédito en un pais
como Espana fuertemente so-
breendeudado y que esta a su

vez iba a afectar a las debi-
lidades de la economia es-
panola. La caida de Lehman
Brothers y los aconteci-
mientos posteriores, como la
crisis de deuda, si que eran
imprevisibles.

P. Todas las actuaciones
desarrolladas durante esos
tres anos han resultado
iniitiles. Espana bordea de
nuevo la recesién. iLa re-
ceta de la austeridad no era
la adecuada?

R. La estrategia de recortes
impulsada por varios paises
europeos, entre ellos Espana,
es equivocada si no se com-
binan con politicas que ge-
neren crecimiento. La aus-
teridad por si sola puede ser
pan para hoy y hambre para
manana. El Ejecutivo que
salga de las urnas el proximo
20-N debe de ser capaz de ar-
ticular un mecanismo que
combine recortes y creci-
miento. Esa misma receta es
igualmente valida para el
resto de socios europeos en
problemas.

P. Considera, al igual que
un gran nimero de exper-
tos, que es imprescindible

“Son imprescindibles
un BCE que compre
deuda y unTesoro
que emita eurobonos”

una reforma de la gober-
nanza antes que una de la
economia?

R. Si. Creo que es necesaria
que la UE cumpla con lo fi-
jado en el Pacto de Estabili-
dad y Crecimiento, especial-
mente en lo que se refiere al
régimen sancionador. Es im-
prescindible establecer siste-
mas de penalizacién para
aquellos paises que no cum-
plan. El incumplimiento sis-
temético de Alemania y Fran-
cia ha sido el mejor ejemplo
para que Grecia nunca ajus-
tara sus cuentas. También es
necesario un BCE fuerte, que
respalde a los paises miem-
bros con compra de deuda, y
un Tesoro europeo, que emita
eurobonos y aisle a los paises
de la volatilidad de los mer-
cados.

“No son necesarias tantas carreteras”

El rector de la Universidad
Carlos III considera que la
crisis de deuda soberana
ha partido a la Union Eu-
ropea en dos bloques: los
que apuestan, pese a las
dificultades, por invertir
en educaciényen [+D y
los que estin recortando el
gasto en ambas partidas.
En el primer grupo se
encuentran los paises del
norte, entre los que se in-
cluye Alemania, cuyo gasto
en capital humano sigue
creciendo a buen ritmo,
mientras que en el caso de

los periféricos se ha estan-
cado y en algunos casos,
como el de Espana, se ha
reducido, “Es la gran dife-
rencia entre unos y otros:
si se apuesta por el capital
fisico o por el humano”
En su opinién, Espaia
es el paradigma de una
economia que ha pagado
las consecuencias de un
modelo de desarrollo dedi-
cado en exclusiva al capi-
tal fisico. “Todo el creci-
miento se ha basado en
i darle protagonismo a la
i construccién y a las in-

fraestructuras. No son ne-
cesarias tantas carreteras
ni tantos ferrocarriles. No
teniamos ni tenemos que
ser el pais del mundo que
mas kilémetros de autovia
o de tren de alta velocidad
tiene en todo el mundo”,
recalca.

El altimo premio Jaime
I de Economia considera
que la prioridad del préxi-
mo Ejecutivo debe pasar
por darle més peso al capi-
tal humano y eso pasa por
destinar mis recursos a la

i educacion y en I+D. “Eso

i eslo que ha hecho Alema-
nia y es lo que le esta sir-
viendo para esquivar esta
ultima crisis’”, subraya.
Algo que no parece que
vaya a ocurrir si se atiende
a los Gltimos datos de in-
version en Espafa. El pri-
mer avance aportado por
el INE muestra como el
gasto en I+D, cuyo dato
definitivo se dara a cono-
cer después de las eleccio-
nes, habria retrocedido
por segundo afo consecu-
| tivo en la serie historica,

i iniciada en 1981.




